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Saopstenje za medije

Prognoza UniCredit Instituta: Srbiju ocekuje povecan rast BDP-a od 3,5%
2027. godine

Najnovija kvartalna analiza UniCredit Investicionog instituta

Beograd, 10. jul 2026. — Centralna i Isto¢na Evropa (CIE) e ostati jedan od najotpornijih regiona rasta
U Evropi, sa domacom traZznjom, investicijama Evropske unije i smanjenjem enerdetskih rizika koji
podrZavaju ekonomsku aktivnost ¢ak i dok se vlade bore sa fiskalnom konsolidacijom i inflatornim
pritiscima - klju¢ni su zakljucci najnovijed kvartalnod izvestaja UniCredit Investicionod instituta, koji
je danas predstavljen domacim medijima.

Izvestaj istiCe da se olekuje da ¢e rast BDP-a u vecini zemalja CIE ostati u rasponu od 2-3% u 2026.
godini, prvenstveno podrZan potro3njom domacinstava i snaznijom apsorpcijom sredstava EU. Ponovno
otvaranje Ormuskog moreuza smanjilo je jedan od glavnih rizika od negativnih uticaja na regionalne
izglede ublaZavanjem zabrinutosti zbog poremecaja u snabdevanju energijom i inflatornod rizika, iako
situacija na Bliskom istoku i dalje predstavlja neizvesnost. Istovremeno, ocekuje se da ce nemacki
fiskalni stimulansi i rashodi za odbranu pruZiti dodatni podsticaj regionalnom izvozu od 2027. godine
pa nadalje.

wcentralna i Istocna Evropa nastavlja da pokazuje izuzetnu otpornost. Uprkos fiskalnom prilagodavanju,
geopolitickoj nesigurnosti i strukturnim izazovima u proizvodnji, domaca traZnja ostaje snaZan pokretac
rasta. Region ulazi u fazu u kojoj ce zemlje koje su sposobne da kombinuju fiskalnu konsolidaciju sa
investicionim i konkurentnim reformama biti u najboljem poloZaju da privuku kapital i odrZe dugorocni
rast. Gledajuci unapred, snaZnija apsorpcija sredstava EU i poboljSanje spoljne traZnje trebalo bi da
podrZe Sire ubrzanje u celom regionu od 2027. godine“, rekao je Mauro Dordo Marano, visi saradnik
za makroekonomska pitanja za CIE u UniCredit-u.

Regionalni pregled
Novi izvestaj identifikovao je znacajne razlike medu zemljama:

« Prognozira se da ¢e Poljska ostati medu zemljama koje najsnaznije rastu i to sa rastom BDP-
aod 3,0% iu 2026. i u 2027. godini, uz podrsku otporne domace traznje;

« Ocekuje se da e Bugdarska ostvariti rast od 2,9% u 2026.;

« Prognozira se da Ce se Srbija povecati rast BDP-a na 2,9% u 2026. i 3,5% u 2027.;

« Ocekuje se da ¢e oporavak Madarske biti postepeniji, sa rastom od 1,3% u 2026. pre nedo 5to
se poboljsa na 2,5% u 2027. godini kako se investicije budu oporavljale;

« Rumunija i Slovacka ¢e verovatno podbaciti u bliskoj buduénosti, jer fiskalna konsolidacija
opterecuje ekonomsku aktivnost, pri ¢emu se za Rumuniju prognozira rast BDP-a od 0,2% u
2026. pre nedo 5to se oporavi na 2,3% u 2027.

Inflacija se postepeno vraca ka cilju
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Inflacija ostaje jedan od klju¢nih izazova u regionu. Bazni efekti, povecanje poreza i Sokovi zbog skoka
cene energenata podiZu inflaciju u raznim zemljama. Medutim, ocekuje se da €e niZe cene enerdenata
znacajno poboljsati izglede.

Do kraja 2027. godine, UniCredit oekuje da ¢e se inflacija vratiti u okvire ciljnih raspona centralne banke
u ekonomijama Centralne i Isto¢ne Evrope van evrozone.

Prognoze za specifi¢cne zemlje:

« Rumunija: Inflacija bi mogla naglo da opadne vec od sredine 2026. godine, uz slabljenje Soka
uzrokovanog cenama enerdenata i slabu potrosacku potraznju koja dodatno smanjuju inflaciju
u drugoj polovini 2027. godine;

« Poljska: Nakon privremenod rasta, inflacija bi se mogla vratiti do blizu 3,5% do kraja godine, a
dalje usporavanje ka cilju od 2,5% je verovatno 2027. godine;

« Madarska: Iznenadenja u vidu blage inflacije i slabljenje pritisaka na cene energenata i hrane
ukazuju na to da bi inflacija mogla da se ublaZi ka cilju od 3% nakon privremenog skoka
pocetkom 2027. godine;

. Ceska: stabilizacija blizu 2,8% do kraja 2027. godine.

Ocekuje se da ¢e monetarna politika odrazavati ocCekivano ublaZavanje inflacije nakon privremenog
efekta skoka cena enerdenata. Madarska centralna banka e verovatno nastaviti da sniZava stope tokom
2026. godine, dok se ocekuje da e Poljska, Rumunija i Srbija cekati do druge polovine 2027. dodine pre
nego to zapotnu cikluse skromnog ublaZavanja. U Cegkoj ée 2027. godine centralna banka verovatno
preokrenuti povecanje kamatnih stopa u 2026. godini.

Ester Gardijan, strated za trZiSta stranih valuta za CIE pri UniCredit-u je izjavila: ,Postepeno
poboljsanje izgleda inflacije stvara povoljnije okruZenje za finansijska trzista, valute i investicione odluke.
lako ¢e se monetarno olaksavanje razlikovati od zemlje do zemlje, kompanije i investitori bi trebalo da
imaju koristi od vece makroekonomske stabilnosti i opadajuce inflacije na srednji rok."

Fiskalna konsolidacija ostaje kljucna tema

Vlade Sirom regiona i dalje se suocavaju sa teskim zadatkom smanjenja deficita uz odrZzavanje podrske
ekonomskom rastu.

Ocekuje se da ¢e visoka potroSnja na podrsku enerdetici i ulaganja u odbrambeni sektor odrzati fiskalne
deficite poviSenim tokom 2026. dodine pre nedo Sto postepena stabilizacija poc¢ne 2027. dodine.
Politicki ciklusi u Poljskoj, Rumuniji i Slovackoj mogli bi da odlozZe fiskalnu konsolidaciju. U Madarskoj ce
deficit ostati visok 2026, ali se ocekuje da ¢e fiskalna konsolidacija poceti vec¢ u drugoj polovini 2026.
godine. Obnovljeni skokovi cena energenata ili slabiji rast povecali bi rizike od pritiska na suvereni rejting
za zemlje sa vecim deficitom.

Sta ovo znati za kompanije

Za kompanije koje posluju Sirom CIE, izgledi ukazuju na kontinuirane mogucnosti uprkos stalnoj
neizvesnosti.

Jaca potrosnja domacinstava trebalo bi da nastavi da podrZava sektore povezane sa maloprodajom,
robom Siroke potrosnje i uslugama, dok se ocekuje da ¢e poboljSanje apsorpcije sredstava EU odrzZati
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infrastrukturne i investicione aktivnosti. Proizvodaci bi trebalo da imaju koristi od jace nemacke traznje
na srednjem roku, iako konkurentnost, restrukturiranje automobilske industrije i stalni nedostatak radne
snage ostaju strukturni izazovi.

Sta ovo znati za pojedince

Za domacinstva, otpornost na trZistu rada, pozitivna dinamika plata i umerena inflacija trebalo bi
postepeno da paboljsaju kupovnu moc u vecem delu regiona. Kako se inflacija pribliZava ciljevima
centralnih banaka i kamatne stope pocinju da se vremenom smanjuju, ocekuje se da ¢e se uslovi
finansiranja hipoteka i potrosackih kredita takode pobolj3ati, iako ¢e se tajming znacajno razlikovati od
zemlje do zemlje.
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0 UniCreditu

UniCredit je panevropska komercijalna banka sa jedinstvenom ponudom usluga u Italiji, Nemackoj, centralnoj i istocnoj Evropi. Nasa svrha je da osnaZimo
zajednice da napreduju, pruZajuci najbolje u klasi za sve zainteresovane strane, otkljucavajuci potencijal nasih klijenata i nasih ljudi Sirom Evrope.
OpsluZujemo viSe od 15 miliona klijenata Sirom sveta. Oni su srce svega Sto radimo na svim nasim trZistima. UniCredit je organizovan kroz Cetiri kljucna
regiona i dva centra za razvoj proizvoda, korporativnih i individualnih reSenja. Ovo nam omogucava da budemo bliski nasim klijentima i da iskoristimo
iskustvo cele Grupe za razvoj i ponudu najboljih proizvoda na svim nasim trzistima. Digitalizacija i nasa posvecenost principima ESG-a su kljucni pokretaci
nasih usluga. Oni nam pomaZu da pruZimo izvrsnost nasim zainteresovanim stranama i kreiramo odrZivu buducnost za nasSe klijente, nase zajednice i
nase ljude.
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